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- RISK
IDEAS PRINCIPALES

= Durante la semana, algunos hechos relevantes acercan la posibilidad de que las tensiones comerciales
entre Estados Unidos y China puedan aligerarse, generando un respiro de alivio en el balance de riesgos
econdmicos y politicos, en un entorno de mayores sefiales de desaceleracién econdmica global.

» EnEstados Unidos se siguen presentando sefiales que hacen complejo descifrar la realidad del desempefio

econdmico, ya que mientras algunos indicadores muestran signos de de leracion o contraccion, otros

en conjunto con un com sector privado en un ambicioso plan de

infraestructura, donde la ini podria ingertir hasta el 56 por ciento de lo presupuestado.

Con la contribucién del equipo ejecutivo de RISK Counseling Associates
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Comentario Econdmico

En Estados Unidos, la noticia mas relevante de la semana son las platicas del gobierno con
China, sobre un posible acuerdo en temas comerciales y relativos a los tipos de cambio, que
podrian suavizar las tensiones comerciales y reducir la carga sobre el crecimiento y la
incertidumbre.

= Como un signo muy alentador, Estados Unidos suspendié un aumento de tarifas a China que se
implementarian el proximo martes, como parte de un acuerdo inicial.

= Sibien el acuerdo limitado puede resolver algunos problemas a cog edan varias de las disputas

en las acusaciones de

robo de propiedad intelectual, transferencia forzada de tecn ubsidios industriales
chinos.

= Elsecretario del Tesoro, Steven Mnuchin, dijo que e ra de mercados a las
empresas de servicios financieros.

= Elacuerdo parcial podria sentar las bases para un arre i presidentes Donald Trump
y Xi Jinping podrian firmar a fin de afio.

= Por otro lado, al darse a conocer las mi

Reserva Federal (Fed) comenzarg i eberian extender su actual campafia de

riesgos para la economia.
= "Los participantes en ge gos a la baja para las perspectivas econdmicas
habia aumentado algo de jo, de forma particular aquellos derivados de la

incertidumbrey I3

los miembros de la taban divididos. Cinco pensaron que era un error reducir las tasas, cinco
estuvieron de acuerdo c®n la reduccién y pensaron que seria suficiente este afio, y siete favorecieron otra
disminucion para diciembre.

= Los funcionarios acordaron que el gasto del consumidor estaba aumentando a un ritmo fuerte y el gasto
familiar probablemente se mantendria, mientras que varios dijeron que el sector de la vivienda

comenzaba a recuperarse a medida que las tasas hipotecarias cayeron.

ESTADOS UNIDOS
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Para Europa, mientras la economia parece seguir debilitandose ante la caida en el consumo y
la produccion industrial de la region, lo que genera diversas voces a favor de un programa de
estimulos mas robusto, Gran Bretafia y la Comision Europea no han conseguido llegar a un
acuerdo sobre un Brexit ordenado, lo que genera mayor incertidumbre en un mercado ya de
por si complicado por el desempefio econémico.

= Enun documento de discusion preparado para la reunion de ministros de Finanzas de los 19 paises que
comparten el euro, el miércoles en Luxemburgo, el brazo ejecutivo de la Unidn Europea informara que la
actividad econdmica de la zona euro no se recuperara este afio.

= “lLa desaceleracién del crecimiento y los riesgos a la baja inherentg

On actual pueden requerir

un enfoque preventivo, mds que reactivo, de la politica fiscal” g#tiene la col en el documento, en

el que agrega que los gobiernos deberian moverse ahora, ue lleva tiempXLe los cambios en la

politica fiscal tengan un impacto en la economia.
= La comisidn dirigid su llamado principalmente a Ds como “paises con

espacio fiscal”, porque han tenido excedentes presu
= Los dos deberian invertir mas para estimular el creci i erioro de la infraestructura

publica, porque eso a su vez afectaria su

ya que las medidas de estimulo ad ales no lograron disipar los temores a una
recesion.
= Elindice de confianza de lo ioni uro cayo a 16.8% en octubre, frente a -11.1% de

retroceso del PIB de 8 el segundo trimestre debido a las incertidumbres en torno a su salida de la

Unidn Europea, prevista para finales de este mes.

EUROPA
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Por dltimo, en el contexto local, los indicadores econdédmicos se mantienen en niveles de estancamiento,
empujados en gran medida por lainversion y el consumo, que se han mantenido débiles, por lo que no
se vislumbra un repunte en la segunda mitad del afio.

= La actividad industrial de México experimentd un retroceso de 1.05 por ciento anual en agosto, de esta
manera, el indicador ha acumulado 11 meses consecutivos en terreno negativo. El retroceso de la
produccion industrial se deriva del mal momento que vienen registrando la construccion y la mineria.

= Por el lado de la construccion se registrd una caida de 2.37 por ciento, lo que significd su séptimo mes
consecutivo de contracciones.

= Por otra parte, la mineria disminuyd 3.36 por ciento respecto g o del afio pasado, derivado

principalmente por la contraccion de 5.74 por ciento que sufrio e extraccion de petroleo
y gas.
» Lasindustrias manufactureras desaceleraron durante agosto, i
anual, su menor nivel en cinco meses.
= 14 de las 21 industrias pisaron terreno negativo. of-ron en las industrias
textiles (6.13 por ciento), las fabricas de prendas de v es que fabrican productos

metalicos (4.82).

= Entre eneroy agosto, la actividad indus isminui ento, su mayor contraccion para un
periodo similar desde 2009, afio en ' 0 afectd’a la economia nacional y global.

= Porotrolado, el consumo de los jncremento de 1 por ciento anual durante

segundo semestre del afio i i respecto a junio, mes en el que se observo un avance
de 1.3 por ciento anual.

anual co por estacionalidad, lo que representd su mayor caida desde noviembre

de 2009.

comportamiento dée On en el corto plazo, hilé un semestre en terreno negativo.

= La ‘malaracha’ dela INWgEIoN Fija Bruta (IFB) se derivd de una contraccion en los dos grandes rubros del
gasto productivo de nuestro pafis, la construccion y la maquinaria y equipo.

= En lo que va del afio, la inversion ha mostrado un comportamiento negativo de 4.6 por ciento. Para
encontrar una caida mayor hay que remontarse a 2009, afio en el que la crisis econdmica y financiera
contagio a México y al mundo, lo que derivd que este indicador cayera 12.9 por ciento durante el periodo

enero-agosto de aquel afio.

MEXICO

RISK COUNSELING ASSOCIATES | Comentario Econémico y Financiero



5|]Comentario Econdmico y Financiero | 14 de octubre 2019

Agenda Politica

= Durante la semana anterior, la agenda politica siguio¢ agitada por el tema de la renuncia del ministro de la
Suprema Corte Eduardo Medina Mora y del supuesto devenir de las investigaciones que podrian tenerlo
a él como presunto culpable de lavado de dinero y algunos temas que se han desprendido de este hecho.
Adicionalmente, el cambio de dirigencia en MORENA generara cierta volatilidad, al no ser un partido con
procesos y ciclos definidos. Por ultimo, el tema de las pensiones, que constituyen una presién a las
finanzas publicas que seguira incrementandose.

= Entornoalarenunciade Eduardo Medina Mora se han desprendido glaaanos eventos adicionales que han

su renuncia generan suspicacias sobre si la presunta investiga sionar la renuncia de

Medina Mora y no se le darad seguimiento a cambio d fendmeno, y de que

la justicia se utilice discrecionalmente por la adminis £ el tema de las nuevas

sestabilidad en el partido, ya que
AMLO no tiene capacidad para particip y las que deje en las insipientes
estructuras del partido estaran i re, ya que el movimiento aun carece de
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l\/l O n |tO r Fl n a n Cle rO Precios al 14 de octubre 2019. 9:00am CT

Monedas y Tasas de Interés

El peso mexicano tuvo una muy buena semanay sigue ganando terreno, esta vez, acumulando una ganancia de alrededor
de 25 centavos contra el délar americano en los pasados 5 dias. Fue una semana mixta en cuestion de movimiento en las
monedas mas importantes en el mundo.

Currencies Price YTD(%) 5 Day (%) 1Month (%) 1Year(%) 18 months(%) 3Year (%)
Mexican Peso 19.27 1.96 1.57 0.87 2.23 5.96 1.38
Euro 1.10 3.86 0.48 0.21 4.79 10.57 0.47
Japanesse Yen 108.43 1.16 1.08 0.2 1.02 3.92
Swiss Franc 1.00 1.52 0.25 3.63 0.70

British Pound 1.26 1.35 2.42 11.53 3.29
Brazilian Real 4.14 6.14 0.67 21.16 22.47
Chinese Yuan 7.07 2.67 12.33 4.80

US Dollar 98.51 2.43

9.76 0.50

Interest Rates 18 months 3Year

10Y UST 1.73 -0.96 -1.11 -0.07
ECB Main Refinancing Rate 0.00 0.00 0.00
Banxico Official Overnight Rate 7.75 0.00 0.25 3.00
Cetes 28D 7.72 0.06 0.27 3.03

Barclays US Corporate High Yield Avg -0.84 -0.31 -0.35
Libor -0.44 -0.35 1.12

Credit Default Swaps

Spreads
Credit D~ fault Swaps 5 Years
DS Bancos Prj

ElI CDS a 10 afios de los principal€
en EEUU después de varias semanas, pW
muestra signos de ir a la bad

10Years

of America 24.06 50.38 87.88

promedio la muestra en oldman Sachs 28.27 70.78 112.81

al calmarse un pocg HSBC 14.82 34.54 51.36
impeachment sobg Pdte. Trump. JP Morgan Chase & Co 22.02 45.16 83.43
Merrill Lynch 35.67 71.01 116.38
Morgan Stanley 28.84 68.04 110.78
Wells Fargo 19.98 48.03 84.61
Berkshire Hathaway 14.40 48.15 88.87
Citigroup Inc 26.05 59.94 103.43
Deutsche Bank AG 48.98 74.73 115.42

BBVA 21.62 66.43
BNP Paribas SA 15.04 35.56 55.63

CDS Paises de Interes

Mexico 41.37 112.65 183.25
Brazil 60.96 135.94 215.56
Germany 4.00 11.07 22.64
United Kingdom 15.97 11.67 53.97
Italy 51.33 124.66 174.82
Spain 13.49 39.36 72.78
France 6.00 20.95 40.36
Japan 5.48 24.54 41.98
China 9.57 45.28 85.36
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Commodities

Esta semana fue un respiro para los metales industriales, donde el acero, hierro y aluminio subieron en promedio 2%
desde el pasado viernes. Esta alza viene siendo una correccion al tan golpeado precio de los metales que no termina de
depreciarse. La baja global en la demanda, aranceles y peleas politicas tienen al acero en su peor situacion desde hace
varias décadas.

Commodities Price YTD(%) 5 Day (%) 1Month (%) 1Year(%) 18 months(%) 3Year (%)

Energy 190.83 14.67 3.19 15.78 9.52
WTI 53.34 17.46 1.12 20.47 5.94

Brent 59.06 9.78 1.22 18.00 13.69

Natural Gas 2.24 23.74 2.65 16.53 31.75

Industrial Metals 116.95 6.96 0.96 13.22 18.25
Steel 964.94 4.76 3.23 26.39 13.49

Bloomberg Iron/Steel 125.93 10.44 3.03 29.02 2.05
Aluminum 1722.00 6.72 0.17 25.94 2.56

Copper 5796.00 2.83 2.71 15.03 20.45

Precious Metals 184.44 5.76 6.40
Gold 1492.09 11.77 19.27

Silver 17.64 7.09 1.24

Agriculture 39.43 20.29 30.08
Corn 395.50 1.74 11.64

Wheat 507.50 5.51 20.55

Soybeans 937.00 11.67 2.65

Cotton 62.79 24.97 11.02

Sugar 12.49 4.44 3.65 45.48

Live Cattle 1.71 4.62 15.12

Bloomberg Commodity Index 8.93 11.85 9.04

REITs y Volatilidad

El VIX (indice que inte
los mercados no se eng

tilidad) bajo otro 15% en los pasados 5 dias. A pesar de que
antes titulares negativos la volatilidad no ha tenido mucho
protagonismo, al

VIX'5 year average: 15!

Real Estate ’ 5 Day (%) 1 Month (%)

1Year (%) 18 months(%) 3Year (%)

REITS (Currency)

ISHARES US REAL ESTATE ETF (USD 53.09 26.95 0.26 2.42 26.70 32.21 27.24
VANGUARD REIT ETF (USD) 92.83 27.58 0.43 2.11 26.96 34.20 20.72
SPDR DOW JONES REIT ETF (USD) 103.99 23.69 0.54 1.87 22.46 31.67 17.68
ISHARES EUROPE DEVELOPED REA (USD) 38.34 14.88 2.75 5.84 9.17 1.07 15.13
NAREIT UK REITs (GBP) 576.17 20.81 4.56 6.47 13.96 10.98 18.67
BMV Fibras (MXN) 255.53 42.65 2.94 6.78 22.26 19.36 13.22

Mortage Rates USA (net change)
30 Years 3.80 0.71 0.09 0.04 0.96 0.49 0.34
15 Years 3.19 0.57 0.07 0.03 0.83 0.53 0.48

Volatility Price YTD(%) 5 Day (%) 1Month (%) 1Year(%) 18 months(%) 3Year(%)

VIX 15.15 40.40 15.17 10.26 28.91 18.06 6.02
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S&P 500 Sectores \ Bolsas del Mundo Bolsas del mundo en moneda local

ElI SP500 gano un poco mas de 1% en la semana pasada. Los sectores industriales y materiales fueron los que impulsaron
esta subida, que subieron en conjunto a los metales industriales comentados en la seccion de commodities. No fue una
subida impulsada por oferta o ganancias (en esos sectores), si no una impulsada por él rebote de los materiales.

Equities Price YTD(%) 5 Day (%) 1Month (%) 1Year(%) 18 months(%) 3 Year (%)
S&P 500 2968.62 20.31 1.06 1.17 9.49 15.16 46.07
Consumer Discretionary 945.89 22.29 1.38 2.36 10.79 17.53 56.03
Consumer Staples 622.38 21.95 0.39 0.10 18.90 22.87 24.48
Energy 426.43 3.40 1.57 4.77 18.24 10.69 5.02
Health Care 1043.82 5.78 0.53 1.00 0.81 13.91 30.74
Financials 460.07 18.34 1.42 2.29 7.16 3.36 52.80
Industrials 647.54 21.24 2.08 2.75 3 37.31
Information Technology 1433.46 33.31 1.85 0.94 87.33
Materials 358.84 15.26 2.01 2.73 28.89
Real Estate 242.63 29.25 0.26 2.30 32.44
Telecommunications 168.13 22.72 0.90 2.14 9.37
Utilities 323.05 23.32 1.39 1.95 40.71
World Equities
MSCI Emerging Markets (USD) 1011.54 7.33 1.78 20.60 usbD
Mexico IPC (MXN) 43,280.14 6.22 0.78 3.11 2.13
Brazil IBOVESPA (BRL) 104,030.30 18.37 3.44 78.19 39.33
Euro Stoxx 50 (EUR) 3,554.66 22.46 2.43 32.75 30.45
FTSE 100 (GBP) 7,212.01 11.39 0.32 20.28 16.28
NIKKEI 225 (JPY) 21,798.87 10.98 98 39.57 29.23
Shangai SE Composite (CNY) 3,007.88 23.54 7.47 1.38
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